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1. Score

Modelo de Avaliacao de Risco

0 Score é um sistema de avaliacao de risco que mede a probabilidade de incumprimento
de uma empresa a 12 meses.

Trata-se de uma classificacdo baseada num modelo de analise de cobertura mundial,
compativel com as regras financeiras internacionais dispostas no Acordo de Basileia II e, por
isso mesmo, capaz de responder aos critérios exigidos a nivel internacional, por entidades
reguladoras (bancos e organismos estatais) ou, simplesmente, por empresas.

Sao classificadas todas as empresas portuguesas, de pequena, média e grande dimensao,
estando excluidas deste universo as empresas que néo apresentem um conjunto de informacéo
indispensavel para o cdlculo do Score ou que, pela sua especificidade, ndo se enquadram neste
universo, como as entidades da Administracdo Publica, do Setor Financeiro e os individuais.

O Score é um indicador dinamico, ou seja, aquando o seu processamento, é sempre calculado
tendo em conta a ultima informacé&o sobre a entidade, disponivel em base de dados.

Apresenta-se numa escala situada entre 1 e 10, em que cada uma das notas esta associada a
uma taxa média de incumprimento.

Q@ :1: 101 - [T 1@

Risco Elevado Risco Médio Risco Baixo

0 Score é um indicador dinamico, ou seja, aquando o seu processamento, é sempre calculado
tendo em conta a ultima informacao sobre a entidade, disponivel em base de dados.
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2.1berinform em Portugal

Sucursal em Portugal da Iberinform Internacional, filial da Atradius Crédito y Caucion,
operador global em seguro de crédito, com presenca em mais de 50 paises, que oferece
solucdes de gestdo de clientes para as areas financeiras, de marketing e internacional.

Fornece bases de dados para a identificacdo de novos clientes e ferramentas que facilitam a
gestdo de riscos, a analise e acompanhamento de clientes ou setores. O seu servico de
informacao empresarial possibilita a obtencao de relatérios de empresas em mais de 200
paises ou territorios e aceder as maiores bases de dados de incumprimento bancario em
Espanha, como o RAI e ASNEF Empresas.

2.1. Reconhecimento ECAI

External Credit Assessment Institution

Através do Score fomos reconhecidos pelo Banco de Portugal como ECAI (Agéncia de Notacdo
Externa) em janeiro de 2010, tendo-se mantido este reconhecimento até agosto de 2019, altura
em que as regras para manutencao do estatuto ECAI obrigam a obtencao do estatuto CRA-
Credit Rating Agencies, junto do ESMA-European Securities and Markets Aurhority.

O reconhecimento como ECAI, foi uma certificacdo da qualidade do Score, permitindo a sua
utilizacdo pelas instituicdes que adotam o Método Standard na determinacéo dos requisitos
minimos de fundos proéprios, para cobertura dos riscos de crédito, tendo sido utilizado
diretamente, como benchmarking, ou como elemento de calibracdo, enquanto indicador
certificado de medicdo do risco de crédito de empresas.

Mapeamento Basileia II - Avaliacao de crédito de longo prazo

Grau da ECAI
Qualidade do

crédito Fitch Ratings Moody's S&P Iberinform
1 AAA a AA- Aaa a Aa3 AAA a AA- 10a9
2 A+a A- Ala A3 A+aA- 8
3 BBB+ a BBB- Baa a Baa3 BBB+ a BBB- 7a6
4 BB+ a BB- Bal a Ba3 BB+ a BB- 5a4
5 B+a B- BlaB3 B+a B- 3
6 Inferior a B- Inferior a B3 Inferior a B- 2al

Tabelal
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Continuamos a monitorizar e acompanhar diariamente o modelo, de acordo com as regras que

eram impostas, sendo que o Score continua a respeitar os 6 principios recomendados pelo

Comité de Basileia para uma notacdo externa, nomeadamente:

2.2.

Objetividade

A metodologia utilizada no cdlculo do Score é rigorosa, sistematica e validada pela
experiéncia verificada no passado.

Independéncia

Na qualidade de instituicdo independente, ndo estamos sujeitos a pressdes de indole
politica ou econémica, que possam de algum modo tornar os resultados do Score
tendenciosos.

Revisao continua

0 Score é atualizado de forma permanente. Nesse sentido, sdo efetuadas alteracdes apés

qualquer evento significativo para a empresa, no minimo, anualmente.
Acesso alargado

O Score esta disponivel através de diversos meios: e-mail, fax, internet, web service,

entre outros.
Metodologia transparente

A publicacéo do significado da escala, assim como da taxa de incumprimento verificada
no passado, integram a politica de transparéncia associada ao Score.

Metodologia credivel

A credibilidade do modelo de andlise do Score é corroborada pela confianca
demonstrada por milhares de gestores de crédito e varios bancos, na utilizacdo das
ferramentas disponibilizadas por nés e utilizadas pelos nossos parceiros, em todo
Mundo.

Base de Dados

Somos pioneiros nacionalmente, na informatizacao da base de dados, tendo sido a primeira

empresa portuguesa a especializar-se na recolha, tratamento, analise, producéo e

fornecimento de informac&o para empresas.
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No processo de atualizacao da base de dados, recorremos a diversas fontes oficiais, assim
como, a consulta junto das préprias entidades empresariais, no sentido de reunir o maximo de
informacao, a qual é sujeita a um rigoroso controlo de qualidade.

A recolha é realizada de forma dindmica, com o maximo rigor, junto das fontes de informacéao
indicadas no Diagrama 1.

Anualmente temos em registo na base de dados:
e 170.000 Incidentes / (Acoes Civeis)
e Mais de 31.000 novas empresas
e Mais de 130.000 alteractes ao pacto social das empresas
e Mais de 5.200 processos de Insolvéncia/Faléncia

e Mais de 360.000 Balancos

.
Constituictes, .o ‘e « Agles Civels,
-
Alteragdes, . - s Processos de Insolvéncia,
Cissotugdes. . ‘. * Processos Especiais de Revitaiizagdo
- .
- -

Informaciao

.'. Base : . Informacdo
Compl ta IE - \  Financeira Publica
o=l ©  de Dados RO <SR

-
s da Justica - RN
5 ® © ® & o o X

.

-

Qutros

Balances Individuais
e Consciidados,

,
:

+ Noticias
. P

» Certificagdes

Informacéio
Complementar 4

08 Prépros

Informacéo
5 Complementar

~

Tipo de Ciente,
Dimensao do negécio,
Atrasos de Pagamento,

hstalacbes, Bmpregadoes,
Sequros, Bancos,
Dretores, ...

Diagramal
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3.Estrutura e Metodologia

3.1. Principios Gerais

3.1.1. Metodologia

O Score resulta de um estudo estatistico que, a partir da andlise de determinada informacéao
disponivel, identifica fatores que predizem o comportamento dos pagamentos de uma empresa
para os 12 meses seguintes.

A definicdo de incumprimento aqui utilizada contempla néo sé as acdes de Insolvéncia, mas
também os incidentes de pagamento.

O incumprimento é modelado com o ultrapassar de um ponto critico pela combinacéo de um
conjunto de fatores relacionados com a empresa. Os coeficientes desta combinacio séo
otimizados com o objetivo de prever o incumprimento através da regresséo logistica, sendo
esta metodologia complementada com regras periciais.

A regresséo logistica é reconhecida internacionalmente, sendo utilizada frequentemente na
elaboracio de ratings, pois resulta numa expressao simples da probabilidade de
incumprimento em funcdo de uma combinacio de fatores.

0 Score é um rating de risco que corresponde ao corte em seccoes das probabilidades de
incumprimento.

E efetuado um acompanhamento regular ao modelo de forma a controlar o seu poder
discriminativo e a estabilidade ao longo do tempo das probabilidades de incumprimento em
cada classe de risco.

0 Score nao é uma ferramenta estatica, estando, por isso, sujeito a modificacoes, tanto ao nivel
de coeficientes e regras periciais, como de alteracoes mais profundas na sua metodologia.
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3.1.2. Estrutura

O risco de incumprimento é explicado pela andlise de areas independentes: dados
identificativos, analise financeira, andlise de incidentes de pagamento, andlise de associacdes
financeiras, analise do contexto macroecondmico.

As diferentes analises sdo entdo transpostas para o Score através de um sistema modular,
sendo gradualmente integradas.

Este sistema resulta na producéo de scores intermédios e de um score final que pode ser
revisto por um analista de risco.

Em cada fase sdo utilizados um ou mais modulos.

¢ Numa primeira fase sdo analisados os dados identificativos, balanco e incidentes de
pagamento:

e Dados identificativos: Antiguidade da empresa e setor
e Antiguidade do ultimo Balanco disponivel

e Nota Financeira: calculada com base no ultimo Balanco disponivel' repartida
em 9 modelos, de acordo com o setor de atividade e a dimensdo da empresa

e Nota de Incidentes: calculada com base nos incidentes registados nos ultimos
24 meses, apenas existindo um modelo para todo o universo

e Score intermédio 1: composto por 2 modelos, segmentado por setor de
atividade.

¢ Numa segunda fase sdo analisadas as associacdes financeiras:
e Nota do principal acionista: modelo inico para todo o universo.
e Naterceira fase é incorporada a situacdo macroeconémica:

e Risco macroeconémico: modelo unico para todo o universo.

Complementarmente é adicionado um conjunto de regras periciais.

! Para o calculo da Nota Financeira é considerado o Balanco mais recente dos tltimos 36 meses
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Nota Principal
Aclonista
Score Score intermédio
do Principal
Acionista (>33%)

. g ,eucesnssssesnesescssusss
Nota Financeira Risco '
Calculada com base Macroeconémico
no Balango. Score Score Coeficiente dr.:.r $C0
Intermedio 1 Intermedio 3 Macroeconémico

Nota de incidentes

: Disponibilizado num
Considera os incidentes TR
de Pagamento

Disponibil numid

10 wlore escala de 10 valores

Dados Identificativos
Antiguidade da Empresa
e do Balango; CAE.

Avaliagao por
um Analista

Iberinform Portugal

3.1.3. Atualizacao do Score
O Score é recalculado com uma periodicidade semanal, no ambito da monitorizacdo periddica.
A atualizacdo é automadtica e dinamica, ocorrendo também nas seguintes situacoes:

e Sempre que ha um pedido de um produto com este indicador

e Sempre que ha uma revisdo por parte de um analista de informacdo no ambito do
processo de investigacao.

3.2. Segmentacéao

Atualmente o universo de entidades com Score tem, aproximadamente, 400.000 entidades.

Nesta populacéo foram identificados diferentes tipos de comportamento, no que respeita ao
risco, estando estes relacionados com a dimensao da empresa, o setor de atividade, entre
outros fatores. Desta forma a metodologia utilizada é diferenciada por segmento de risco.
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Segmentos Distribuicao
Fileira Alimentar (com excluséo Distribuicéo) e Florestal primaria 5,59%
Industria Extrativa, Agua, Gds & Eletricidade, Quimica secunddria 1,07%
Fileiras Téxtil e Couro (vestudrio e calcado) 2,03%
Fileira Florestal secunddria 1,15%
Fileiras Minerais ndo metalicos e Metais secundaria 2,19%
Fileira dos Equipamentos e Outras Industrias 2,08%
Construcéo (com excluséo de instalacdes especiais e acabamentos) 6,72%
Instalacdes especiais e acabamentos 3,49%
Comércio de veiculos e servicos associados 3,75%
Distribuicdo Grossista: outros bens 5,24%
Distribuicdo Grossista: bens de consumo 3,73%
Distribuicao retalhista 12,03%
Fileira Turismo 9,82%
Logistica (transportes, armazenagem, correios) 4,62%
Imobilidrio e aluguer de equipamentos 9,03%
Fileira Servicos as Organizacdes 15,27%
Fileira Cultura, Bem-estar e Lazer 12,18%

Tabela 2

3.3. Score Intermédio 1

O Score Intermédio 1 representa a estrutura do Score, sendo criado pela integracéo:
¢ Dos elementos de identificacdo da empresa.
e De 2 sub-Scores: a Nota Financeira e a Nota de Incidentes.

O Score Intermédio 1 é apresentado em 10 posicdes, sendo baseado em 2 modelos.

Score Intermédio 1

O Score Intermédio 1 antecede a estimativa do
risco de incumprimento do Score

Entidades
sem Balanco
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3.3.1. Nota Financeira

A Nota Financeira é essencial no calculo do Score, tendo por base o ultimo balanco disponivel
dos ultimos 36 meses.

Esta nota é construida com base em 9 modelos, cada um contendo um conjunto racios
financeiros, diferenciados de acordo com o setor de atividade e a dimensao da empresa.

<1M€

Nota Financeira Volume de Negocios
Distribuicio

Volume de Negoclos
>= IME

Construcio

Lazer, Cultura,
Comunicagio,
Informacado

Entidades
com Balanco

Entidades
Portuguesas

Agricultura,
Aquicultura,
Pesca, Caga

Entidades :jW
sem Balanco @S

Transportes,
Armazenagem,
Automavel, Navegacio,
. Logistica
Volume de Negécios
Transformacdo, < 200K€
Producio, Extracdo, .
Slivicultura,
Valorizacdo Ambiental,

Reparagdo, 1 :
Manutencio Volume de Negdcios

»= 200K€

3.3.2. Nota de Incidentes

A Nota de Incidentes é calculada com base nos incidentes de pagamento mais relevantes
ocorridos nos ultimos 24 meses.

As varidveis utilizadas sao:

e Quantidade de incidentes

11
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e Antiguidade do incidente mais recente

e Valor(es) do(s) incidente(s) vs dimens&do da empresa

3.3.3. Dados de Identificacao

A utilizacio de informacédo de identificacdo da empresa permite considerar informacao
qualitativa relativa a entidade em estudo: antiguidade da empresa e setor de atividade.

A antiguidade do ultimo balanco disponivel é, igualmente, considerada no modelo.

3.3.4. Peso das Variaveis

Cada uma das varidveis apresenta uma ponderacao distinta, de acordo com cada um dos
segmentos.

Ponderacao das variaveis de acordo com o setor

Agricultura, Industria e Construcio Comeércio e Servicos
Antiguidade do Balanco 3% Antiguidade do Balanco 5%
Antiguidade da Empresa 6% Antiguidade da Empresa 8%

Nota de Incidentes 53% Nota de Incidentes 42%
Nota Financeira 27% Nota Financeira 35%
Setor 11% Setor 9%
Tabela 3

3.4. Score Intermeédio 2

Neste modulo sdo analisadas as associacoes financeiras, através do calculo da nota do principal
acionista®.

A nota do principal acionista corresponde ao score intermédio 1 do Principal Acionista (1 a 10),
convertido num coeficiente.

2 E considerado principal acionista aquele que tem uma participacdo superior a 33% do capital

12
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3.5. Score Intermédio 3

O contexto macroecondémico é considerado no modelo através da variavel «Risco
macroeconémico», a qual é atualizada trimestralmente.

O risco macroeconémico tem por base 3 indicadores:
e Taxa de Variacdo real da Procura Interna de Portugal, previsional para o ano corrente,

e Taxa de Variacio real das Exportacdes de bens e servicos de Portugal, previsionais para
0 ano corrente,

¢ Ultima taxa de exportacdo disponivel da entidade.

3.6. Score

A maioria das entidades com Score, cerca de 98%, apresenta a classificacdo atribuida
automaticamente pelo modelo. No entanto, considera-se uma mais-valia, adicionar a
capacidade de processamento das ferramentas estatisticas, a experiéncia de diagndstico da
insolvéncia de empresas que os analistas financeiros detém.

Os analistas sdo uma parte importante na determinacao do Score, ja que melhoram a qualidade
e performance do mesmo, através da integracdo de informacao que nio pode ser
automaticamente inserida no modelo.

Os analistas tém a capacidade de comparar simultaneamente os resultados do modelo
estatistico com a sua avaliacdo e de corrigirem os resultados do modelo, se tiverem informacéao
atual que o modelo ainda ndo pode incorporar. Adicionalmente, certificam-se da consisténcia
temporal dos resultados do modelo.

O Score é também monitorizado por uma equipa de estatisticos que, periodicamente, analisa a
evolucdo e performance dos resultados.

De acordo com a dimensdo da empresa e o0 risco que esta representa, os analistas podem ainda
solicitar a recolha de informacédo suplementar (por telefone ou por visita a empresa) de modo a
melhor fundamentar a pontuacio a atribuir.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do Score automatico e do Score final (que inclui os
Scores revistos manualmente), cujos resultados obtidos comprovam uma distribuicdo idéntica.

13
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Total

Score Automatico 1,71% 4,73% 9,68% 18,31% 29,73% 20,31% 11,52% 3,32% 0,68% 0,00% 100%
Score 1,72% 4,70% 10,03% 18,35% 29,70% 20,23% 11,41% 3,25% 0,60% 0,00% 100%
Tabela 4

3.7. Taxas de Incumprimento

As taxas de incumprimento sdo continuamente observadas, devendo apresentar um
comportamento decrescente das classes de maior risco para as classes de menor risco e estavel
ao longo dos anos.

3.8. Matrizes de Transicéo

A matriz de transicao permite acompanhar a evolucdo do Score apos o periodo de 1 ano.

De um modo geral, a matriz de transicdo do Score apresenta resultados semelhantes a matriz
abaixo. Estes valores estdo de acordo com o pretendido, ja que em todas as classes, a populacéo
nao apresenta grandes variacoes.

—nnnnn-nnm

XA 26,38% 1626% 434% 227% 065% 0,12%

BN s« XY 2207% 1545% 13,26% 429% 072%  SS ss ss
BEN o ss7 | 1s46% 1512% 657% 152%  SS ss ss
B oss: 255 seov |PENSCE 1501%  9,99% 208% 029%  SS ss
BEN o:0¢ 168 37s%  6s57% [RERLGE 11.00% 235% 025%  SS ss
B o5 o0s4% 237% s89% 992« [IETXE 1217% 124%  SS ss
SS  022% 083% 217% 302% 12,09% JARal 558% 037%  SS
Il s SS 0% 133% 174% 491% 10,67% [RARLE 410%  SS
R s ss SS  080% 128% 308% 315% 1374% [ARIE 0.24%
ss ss ss ss ss ss ss ss I 100,00%

A qualidade dos resultados é explicada pela natureza da base estatistica, utilizada na
realizacdo das simulacdes e pelas escolhas metodoldgicas efetuadas.

Nota: Todos os valores apresentados neste documento sdo valores de referéncia

14
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4. Medidas de Avaliacéao

4.1. Curva CAP (Cumulative Accuracy Profile)

A curva CAP do Score é utilizada como medida de desempenho do Score, ja que representa a
relacdo entre a proporcao de entidades em incumprimento e a proporcao da populacdo com os
piores ratings.

5% Os 10% da populagio
com os plores ratings

% representam 70% dos

&%~ Incumprimentos

T - R bt ol cale: ool - gdlc
0% 0% 0% XN O% O%N 0% NN 0% 0% 0N

Grdfice 1 - Curvae de CAP - Frequéncia de Incumprimentos

Fraquéncia da populacae, ordenada das entidades com
o pior rating para as entidodes com o menor rating.

O indicador de Gini, que corresponde a curva de CAP do Score, mede o poder discriminatério do
modelo, de acordo com a seguinte escala:

50%  60% 70% 100%
| | | |
| | | i >

Mau Médio Bom Muito Bom

15
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Para mais informacdes sobre este produto,
por favor contacte-nos

LISBOA

Av. Columbano Bordalo Pinheiro, N°75 - 7°
Edificio Pértico | 1070-061 Lisboa

T: (+351) 21 358 88 00 | F: (+351) 21 358 8 01

E: geral@iberinform.pt

PORTO

Praca do Bom Sucesso, N°61 - 6° andar, escritério 605
Edificio Peninsula | 4150-156 Porto

T: (+351) 22 207 38 80 | F: (+351) 22 207 38 81

E: geral@iberinform.pt

www.iberinform.pt
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